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INFORME DE ACTUALIZACION TERCER TRIMESTRE DEL ANO
30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

CHEQUEFECTIVO S.A.
NIT. 900.115.567 -3

PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES POR UN MONTO DE HASTA DIEZ MILLONES DE DOLARES (USD$10.000.000) Resolucion No 3-14
DEL 03 DE ENERO DE 2014.

SERIE H POR (USDS$ 1.000.000)

SERIE | POR (USD$ 1.500.000)

SERIE J POR (USD$ 2.000.000)

SERIE K POR (USD$ 1.500.000)

SERIE L POR (USD$ 1.000.000)

SERIE M POR (USDS$ 1.500.000)

Emisor: CHEQUEFECTIVO S.A.
MEDIANTE RESOLUCION No 422-16 DE 01 DE JULIO DE 2016 LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, APROBO LA MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA
OFERTA DEL PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES AUTORIZADOS MEDIANTE RESOLUCION No 3-14 de 03 DE ENERO DE 2014

DIRECCION: KR 13 96 - 67 OF 507 BOGOTA, COLOMBIA
TELEFONOS 4858085- 6015152

Email: chequefectivo@chequefectivo.com

Este Documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del piablico inversionista y del publico e neral.
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AMALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Para el tercer trimestre del afio la sociedad presenta un activo corriente que asciende a los USD$ 10,834,273, lo que representa una disminucion del 18% con relacién al activo corriente reportado con corte a
diciembre 31 de 2015, esta variacion se debe al pago de las series VCN'S que se realizaron en el primer trimestre del afio. Los instrumentos financieros al costo amortizado son los mas representativos
dentro de este rubro representan el 89% del activo corriente, el efectivo y equivalentes a efectivo presentan una disminucién del 89% comparado con el corte a 31 de diciembre de 2015, esta variacién se
debe al bajo porcentaje de renovacion de las series de VCNS que se vencieron en el primer semestre del afio. En cuanto al pasivo corriente presenta una reduccion del 68%, esto se debe a la reclasificacion
como pasivo a largo plazo de la obligacién proveniente de VCNS, luego de ser aprobado por la superintendencia del mercado de valores el cambio de términos y condiciones a la oferta del programa rotativo
de valores negociables. A continuacién se presentan unos gréficos donde se ilustran las variaciones presentadas:
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El activo corriente disminuy6 en un 18% en el tercer timestre de 2016 con relacidn al
afio 2015. La disminucidn es proporcional a la colocacion y renovacion de las series de
ven's, y la compra de titulos valores, objeto principal de la actividad de la empresa.

El pasivo corriente disminuyd en un 88 % en el tercer trimestre de 2016 con relacién al
afio 2015. La disminucion se debe al cambio de términos condiciones aprobada porla "]
SMV de Panama, ya que la deuda pasé de corto a largo plazo. (
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RAZON CORRIENTE

La razén corriente aumento en un 158% en el tercer trimestre del 2016 con relacion al
afio 2015. Esto se debe & la reclasificacion del pasive corriente.

GiL-15 Sroc-ig

CAFEALDS TRATRNT

El capital de trabajo aumenté en un 428 % en el tercer trimestre del 2016 con relacion
al afio 2015. Esto se debe a la reclasificacion del pasivo corriente.

AL
SRR
PRI

AR

T

o] sez-lE

5

e L T

TR



S —— L. AT

PASIVC TOTAL

El pasivo total disminuyd en un 7% en el tercer trimestre del 2016 con relacién al afio
2015. La disminucién es proporcional a la colocacién de ven's,
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ACTIVO TOTAL

El activo total disminuyé en un 17% en el tercer timestre del 2016 con relacion al afio
2015. La disminucion es proporcional a la colocacion de ven's.
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B. RECURSOS DE CAPITAL

La compafiia se fondea con recursos de los socios, obligaciones financieras y la emision de VCNS en el mercado de valores, para el segundo semestre del afio el patrimonio presenta una reduccion
importante debido al resultado negativo del ejercicio, efecto de la disminucion de los ingresos, los siguientes graficos ilustran el comportamiento del patrimonio y del pasivo para este periodo..

El patrimonio neto disminuyé en un 85% en el tercer trimestre del afio 2016 con
relacion al afio 2015, debido a la perdida registrada en el gjercicio.

ENDEUDAMIENTO
El endeudamiento se incrementd en un 12% en el tercero trimestre de 2016 con

relacion al afio 2015.
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APALANCAMIENTO TOTAL
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El apalancamiento total se incrementd en un 2,000% en el tercer trimestre del afio 2016

con relacién al afio 2015, debido a la disminucién del patrimonio.




C. RESULTADO DE OPERACIONES

A continuacién se presenta un breve resumén se las operaciones del primer semestre:

INGRESOS — . o :

Los Ingresos disminuyeron en un 68% en &l tercer trimestre de 2016 con relacian al mismo

periodo del 2015, esta variacion se da por el bajo nivel de operaciones realizadas por la
compaiiia ya que el recaudo se utiliza en el pago de las obligaciones financieras.
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byl La utilidad neta disminuyé en un 126% en el tercer trimestre de 2016 con relacién al

mismo periodo del 2015, debido a la disminucion de los ingresos.
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D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

En el tercer trimestre del 2016 Chequefectivo SA continua en un periodo de transicion después de que la Superintendencia de Valores de Panama aprobara y registrara
mediante la resolucion SMV No. 422-16 de 01 de julio de 2016 la modificacion de los términos y condiciones, de la oferta del Programa Rotative de Valores Comerciales
Negociables hasta por un monto de Diez Millones de Délares (US$10.00.000,00) autorizados mediante resolucion SMV No. 3-14 de 3 de enero de 2014.

El efecto de la reestructuracién se puede ver claramente con el mejoramiento de indicadores como la razén corriente y el capital de trabajo, sin embargo el
comportamiento de la cartera no ha sido &l esperado, y aunque el recaudo permite cumplir sin problema los compromises con los tenedores de los VCNS, no ha permitido
generar los excedentes esperados para la recolocacion de dinero en operaciones nuevas al nivel requerido, razon por la cual los ingresos han bajado, arrastrando

negativamente los resultados e indicadores asociados a este rubro.

El reto para el cuarto semestre de 2016 para Chequefectivo SA es el mismo del trimestre anterior: mejorar el recaudo de cartera y lograr la capitalizacion de la compaiiia.




Il. PARTE
RESUMEN FINANCIERO ( Cifras expresadas en Délares Americanos )
Ingresos Totales i 687.639 | 543.787 361.938 | 2.980.951 2.154.560
Margen Operativo | -37% -22% 6% | 51% 46% |
Gastos Generales y Administrativos ! 364.187 279523 | 157.735 | 622.220 489,117
Utilidad o perdida Neta | (257.023) (117.102) (23.176)| 1.517.687 976.917
Acciones Emitidas y en Circulacion 24.460 24460 | 24480 24.460 20.000
Utilidad o perdida Neta por Accion _-10,51 -4,79 -0.85| 62,05 48,85
Depreciacion y Amoriizacion 12.286 11996 | 22669 | 18.094 12.104
Utilidades o Perdidas no Recurrentes (139.921) (93.926) 540.770 | 292.207 | 525.003
Activo Circulante 0.837.378 11.604.728 12.796.862 | 13.241.360 | 12.917.881
Activos Totales 11.085.151 11.849.426 13.038.756 | 13.478.271 | 13.162.630
Pasivo Circulante | 3.788.667 3.756.537 11.056.742 | 11.903.589 | 11.595.889
Deude a Large Plazo 7.250.886 7.315.555 593.892 34.495 25.439
Acciones Preferidas - - - . j =
| Capital Pagado 849.321 838.779 809.303 | 776.640 783.486
Utilidades Retenidas (1.548.525) (826.921)| (185.750) 231.101 225.155
Patrimonio Total 65.618 777.350 1.388.122 | 1.540.187 1.541.302 |
RAZONES FINANCIERAS: ) |
DividendolAccion - - - 5,84 o
| Deuda Total/Patrimonio 167,93 1424 | 8389 | 7,75 7,54
Capital de Trabajo 7.0B8.708 7.848.191 1.740.120 | 1.337.771 1.321.992 |
Razon Corriente 2,88 3,09 B 5 111 1,11
Utilidad Operativa/Gastos Financieros | (0,47) (0,30) 0.11)! 1,87 1.55
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lil. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS: Los estados financieros interinos de Chequefectivo SA al 30 de Septiembre de 2016 se adjuntan al presente informe como parte integral del
mismao.

IV. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES Y FIADORES: La Compafiia no cuenta con garantes ni fiadores.
V.PARTE
La certificacion del Fiduciario correspondiente al tercer trimestre del afio se adjunta al presente informe

VI. PARTE

DIVULGACION: Este informe de actualizacién trimestral estara disponible a los inversionistas y al publico en general para ser consultado libremente en la pagina web de la
Superintendencia del mercado de valores de Panama www.panabolsa.com y en la pagina web del emisor www.chequefectivo.com
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

A la junta directiva:

CHEQUEFECTIVO SA:

He elaborado los estados financieros de la compafiia CHEQUEFECTIVO SA., al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los cuales comprenden el estado de situacion
financiera intermedia, de resultados por funcion e infegrales intermedios, de cambios en el patrimenio nelo intermedios y fiujos de efectivo intermedios y las notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién

La Administracion es responsabie por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros intermedios de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control intemo adecuado para la preparacion y presentacion de los estados financieros, libres de errores
significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Contador Publico

Los Estados Financieros Intermedios tomados de los libros de contabilidad a 30 de septiembre de 2016 han sido preparados internamente de acuerdo con la Norma de Contabilidad
No. 34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

LEIDY YOHANA TELLEZ TORRES

Contador Pliblico

Tarjeta Profesional No. 131068-T |
14 de Octubre de 2016

Bogota D.C.. Colombia
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ESTADOS FINANCIEROS

BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

CONTIENE:
- Esiados Firancisros intermedios ai 30 de Septiembre de 2015 y 31 de Diciembre 2015, y ejercioic al 30 de Seplembre de 2015 y 2018

{Expresados en Dolares Americanos)
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Estados Financieros:

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Por Funcion e Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a Los Estados Financieros
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ESTADO DE SI‘I’UACiON FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
( Cifras expresadas en Dolares Americanos )

ACTIVO CORRIENTE NOTA Septiembre 30 de Diciembre 31 de
2016 2015
Efectivo v Equivalentes de Efectivo 5 6.084 802.622
Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado ] 9.633.690 11.367.366
Instrumentos Financieros- A Valor Razonable 7 1.060.254 973.525
Activos por Impuestos Corrientes 8 135.385 96.061
Activos por impuestos diferidos 9 1.953 1.788
Total Activo Corriente 10.837.376 13.241.360
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo 10 126.245 125.781
Activos Mo corrientes Disponibles Para la Venta 1" 121.530 111.130
Total Activo No Corriente 247.775 236.911
TOTAL ACTIVO 11.085.151_ 13.478.271

CONIIUR covriumtessxsnmsrres s msanes




" PASIVO CORRIENTE ~Septiembra 30 de “Diciembre 31 de
20186 015
Obligaciones Financieras Corto Plazo 12 3.566.719 11.583.699
Deudas con Accionistas 13 20.809 77.386
Costos v Gastos Por Pagar 14 148.505 214.203
Pasivos por Impuestos Corrientes 15 6.534 9.594
Beneficios a Empleados 16 25.100 18.707
Total Pasivo Corriente 3.768.667 11.903.589
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras Largo Plazo 17 7.232,045 -
Acreedores Varios (Depositarios) 17.361 31.751
Pasivo Por Impuesto Diferido 1.444 2744
Otras cuentas Por Pagar 18 16 -
Total Pasivo No Corriente 7.250.866 34.485
TOTAL PASIVO 11.019.533 11.838.084
e = o ~776.640
Reserva Legal 26.578 24.303
Resuitades de Ejercicios Antericres 739.244 508.143
Resultade Integral del Ejercicio (1.549.525) 231.101
Total Patrimonio 65.618 1.540,187
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 11.085.151 13.478.271
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 20168 y 2015
( Cifras expresadas en Délares Americanos )

Acumulado Corriente
010172016 01/01/2015 01/06/2018 01/06/2015
30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2015
NOTA
Ingresos de |la Operacitn 20 B87.638 2.154 560 143.852 555216
(Menos) Costos
Financieros de la 21 538615 641.289 179.205 132470
Operacion
Utilidad Bruta 149.024 1.513.271 (35.443) 422.746
22 16.388 ; 2413 1.349
Otros Ingresos Por Funcion waR0
(Manos) Gastos
Operscionales 23 364187 499,117 B4 BEL 110.001
(Menos) Otros Gastos: No 24 54852 56.333 18.:830 24,845
Qperacionales
Utilidad Antes de Impuestos (253.626) 991.501 (136.524) 288.249
Impuesto de Renta
Comienta (10.015) -4.124 803
Diferido 3397 4.569 727 2.155
Utilidad Neta (257.023) 976.917 (139.921) 292.207
ESTAI RESULTADOS INTEGRAL
Ajustes Por Conversién (8.818) - (81.797)
Ajustes Por Difersncia en Cambio 23.988 {745.707) 258.543
Ajustes Por Deterioro (1.307.674) {6.055) (1.307.674)
Resultado Integral del Afo (1.549.525) 225.158 (1.269.849)
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_ESTADOS DE |
S PERIODO

Saldo Inicial (01.01.20186) 776.640 231.101 508.143 24.303 - 1.540.187
Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores (231.101) 231.101 0
Reserva Legal

Resultados Integrales Del Ejercicio (1.549.525) -1.549.525
Aumento o Disminucién De Capital -
Superavit Por Rev, en Activos Disp. para la venta - 0
Ajuste Por Conversion 72.681 2.275 74,958

849,321 739244 26578 65618

AL PATRIMONIO {30.09.201

Saldo Inicial (01.01.2015) 835.959 211.817 395.916 20.251 -

Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores (211.817) 211.817 0
Reserva Legal

Resultados Integrales Del Ejercicio 194.181 194.181 b
Aumento o Disminucion De Capital (99.590) -99.590

Superavit Por Rev. en Activos Disp. para la venta {
Ajuste Por Conversién (62.297)

TOTAL PATRIMONIO (30.09.2015) iR T e
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FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral

Partidas que no afectan el efectivo

Depreciaciones

Superavit Por revaluacidn de Activos Disponibles pars la venta
Reserva Legal

Diferencia en conversion

Efectivo generado en operacion

Cambios en activos y pasivos financieros

Disminucién (Aumento) Instrumentos al costo amortizade corio plazo
Disminucién (Aumento) Instrumentos al costo amartizado largo plazo
Disminucién (Aumento) Instrumentos a valor razonable

Aumento {Disminucion ) Costos y gastos por pagar

Aumento (Disminucidn ) Deudas con accionistas

Aumento (Disminucion ) Acreedores varios

Aumento { Disminucién jimpuestos. Gravamenes y Tasas

Auments ( Disminucion JBeneficios a empleados

Aumento ( Disminucian )Otras partidas por pagar

Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Operacién

2016

Y 2015
America

nos

01.01.2016
30.09.2016

{343,824)

12.481
o

2.060
319.614
-9.689

1.720.217
o
75257
140132
438,852
(5.081)
(60.524)
25.100
(223)
1.285.793

5201115 T

01.01.2015
30.09.2015

13.338

17.811

4267
59.754

95.170
{1.465.678)
0

(676.030)
240180
0

-2857
(111.773)

4368 | -
(78) R
(1.923.496)

oy o
sz,
> ' 4 ‘ﬁ 2
o
RRANTES
“EncaRchY"

N ety TR
T e

. EWIACOA PRI [



e e o0 . T —

01,01.2016 01.01.2015

30.08.2016 30.08.2015
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra { Vienta ) Propiedades Pianta y Equipa {6.067) (18.448)
Venta (Compra )JActivos no corrientes disponibles para la venta (9.420) 1.310.339
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Inversion (15.487) 1.291.891
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Nuevas { Pago ) Obligaciones Financieras (7.887.051) B.076.234
Nuevas ( Pago } Obligasiones Financieras 2 Largo Plazo 6.516.216 (8.000.412)
Aumento ( Disminucién ) Capital Social 0 -
Pago de Utilidades (Dividen, Particip, Giro da Remesas) Q -
Flujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras (1.370.835) 75.822
TOTAL - Aumenta (Disminucion) del Efectivo y equivalentes de efectivo (20.529) (5585.783)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR 96.623 652406
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICIO 6.084 96.623
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO S.A. fue constituida el 24 de octubre de 2006 como una sociedad de naturaleza limitada,
el 27 de noviembre del afio 2009 cambia su naturaleza a sociedad por acciones simplificada y mediante acta
No 25 del 04 de Junio del afio 2013 cambia su naturaleza juridica transformandose en Sociedad Andénima,
establecida de acuerdo con las leyes Colombianas . Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de
Bogota, Colombia.

El Objeto Principal de la Compania es la de girar, aceptar, endosar, garantizar, cobrar y negociar en general
foda clase de titules valores y cualquier otro derecho personal o de crédito de terceros que la Compaiiia
dentro de las limitaciones de ley le sea permitido realizar.

También el abjetivo social implica efectuar operaciones de "Factoring”, entre las que se comprenderan la
adquisicion a cualquier Compania o persona natural de cuentas por cobrar, documentadas con facturas,
letras de cambio, pagarés u otros documentos, con o sin responsabilidad para el cedente y adelantado o no
gl valor de dichos documentos; oforgar financiamiento con garantiz consfituida sobre los referidos
documentos y también |a simple adminisiracion de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, la Compafia puede prestar servicios de administracién, estudios de mercado, investigacion
y clasificacion del cliente y asesorias en general, administrar inversiones y percibir sus frutos o rentas. Las
demas actividades que sean complementarias de dichos objetos.

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los presenies estados financieros
Intermedios se detallan a continuacion, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en fodos los afios
presentados, a menos gue se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion
Los Estados Financieros intermedios de CHEQUEFECTIVO S.A \han sido
preparados de acuerdo a NIC 34 “Informacién Intermedia” incorporada en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), emitidas por
el International Accounting Standards Board (en adelante “IASE").La

Sociedad ha dado cumplimiento en forma completa y sin reservas a las
IFRS.

Los presentes estados financieros intermedios reflejan fisimente la situacion
financiera y de cambios en el patrimanio de CHEQUEFECTIVO S.A., por el
periodo terminado al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,
los estados de resultados integrales y por funcién y estado de flujos de
efectivo al 30 de septiembre de 2016, 2015.

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados
considerando el principio de Compafia en marcha y en este ambito, fa
Administracion ha estimado que a la fecha no existen indicios internos ni
externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaciones de la
Compaiiia.

2.2 Moneda Funcional
La moneda funcional utilizada para la Compaiia CHEQUEFECTIVO S.A. el
Peso Colombiano ya que el 100% de sus fransacciones se han realizado
con esta moneda.

2.3 Moneda de Presentacion

La moneda de presentacion para los presentes estados financieros
intermedios es el Dolar Americano.

Las transacciones en una moneda distinta a ia moneda funcional se
consideran en moneda extranjera y son inicialmente registradas altfipo de
cambio de la moneda funcional a la fecha de transaccion. Los resufados y
|a situacion financiera de |a entidad son convertidos a la moneda de
presentacitn y utiliza los siguientes procedimientos:
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(a) Los activos y pasivos de cada uno de los balances presentados (es decir, incluyendo las cifras
comparativas), se convierten a la tasa de cambio de cierre en la fecha del correspondiente balance;

(b) Los ingresos y gastos de cada una de las paridas de resultados (es decir, incluyendo las cifras
comparativas), se convierten a las tasas de cambio promedio mensual de las fechas de cada transaccion; y
(¢) Todas las diferencias de cambio que se produzcan come resultado de lo anterior, se reconoceréan en los
resuftados,

Para el caso de Colombia, La Tasa Representativa del Mercado (TRM) es el valor oficial de la tasa de cambio

y expresa |a cantidad de pesos que se deben pagar por una unidad de |la moneda exiranjera.

En nuestro caso, se toma como base el ddlar americane, porgue es la divisa mas utilizada en Colombia para
las transacciones con el exterior, a continuacion presentames el valor de esta tasa comparativa por los afios

presentados en este informe:

|TRM. Comparativa | $2.879,95 $3.149,47]

Las tasas promeadio mensuales (TRM promedia) parz los pericdos presentados son los siguientes:

2.284.03! 1 328731

$3.357.50 1 $3.306,00|

201603 $3.145.26 1 5 3.022,35
201604 §2.998.71 1 $2.851,14
201605 $2988,38 1 $3.069,17)
2016-08 $ 299168 1 $2.916.15
2016-07| $296399 1] 308175
2016-08| §2.863.82 1 8293382
2016:08] $2.921,15 1] s287895

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados de
acuerdo con MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (|ASB).
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Los primeros estados financieros presentados por la compafia se emitieron al 31 de Diciembre de 2012 en
donde la Companiia aplicé las sigulentes excepciones opcionales contenidas en la NIIF 1 para su proceso de
transicion:

LI Costo atribuido como coste de las propiedades, planta y equipo.

La Compaiila tuvo en cuenta las sigui iones mandatorias contenidas en la NIIF 1 para su proceso
de fransicion:

[0 La Compafiia usd estimados bajo NIIF que son consistentes con los aplicados bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia.

I Las estimaciones hechas en el balance de aperura y de transicion se hicieron refiejande las condiciones
existentes a la fecha de cada estado financiero. En particular, las estimaciones relativas a precios de
mercado, tasas de inlerés o tasas de cambio, reflejaban las condiciones de mercado en esas fechas,

2.5. Base de contabilidad de Causacién

La Compafiia prepara sus estados financieros, excepio para la informacion de los flujos de efectivo, usando
lz base de contabilidad de causacion.

2.6. Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su imporancia relativa o materialidad.
Para efectos de revelacidn, una transaccién, hecho u operacion es matenal cuando, debide & su cuantia o
naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en las
decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion
contable.
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En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad
de la cuantia se determiné con relacion, entre otros, al active total, al activo
corriente y no comente, al pasivo total, al pasivo corriente y no comiente, al
patrimonio o 2 los resultados del ejercicio, segin corresponda. En terminos
generales, se considera como material toda partida que supere el 5% con
respecto a un determinado total de los anlerormente citados.
2.7. Politicas contables y Revelaciones

Nuevos pronunciamientos contables aplicables a la compafiia
I) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido
adoptadas en estos estados financieros:

* CINIIF 21 " Gravamenes"

Esta nueva interpretacion proporciona origntacién sobre cuando reconocer
un pasive por un gravamen impuesio por un gobiemo, tanto para los
gravamenes que se contabllicen de acuerdo con la NIC 37 Provisiones,
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y aquellos en los que el
tiempo y la cantidad de |a tasa es cierto. La interpretacion identifica el hecho
generador de obligaciones para el reconocimiento de un pasivo como la
actividad gque provoca el pago de la tasa, de conformidad con la legislacion
pertinente. Se ofrece la siguiente orientacion sobre el reconocimiento de un
pasivo para pagar gravamenes: - El pasivo se reconoce progresivamente si
el hecho generador se produce durante un periodo de tiempo - Si la
obligacién se activa al aleanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce
cuando se alcanza ese umbral minimo

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014,
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*NIC 32 " Instrumentos Financieros: Presentacion”

Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros

Medifica los requerimientos de contabilizacion y revelacién relacionados con el neteo de activos y pasivos
financieros. Especificamente, adara el significado de "en la actualidad tiene el derecho legaimente gjecutable
de neteg" y "realizacion simultanea”. Permite la aplicacion anticipada.

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios anuales gue comiencen a partir
del 1 de enero de 2014,

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 NIIF

*NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Madifica las definiciones de "condiciones de adquisicin de derechos” y "condiciones de mercado”, y anade
las definiciones de "condicién de rendimiento " y "condiciones de servicio "

*NIIF 13 "Mediciones de Valor Razonable”

Aclara que la emision de la NIIF 13 y la modificacion de NIIF 9 y NIC 38 no eliminan la posibilidad de medir
ciertos créditos y cuentas por pagar a corto plazo sin proceder a descontar.
*NIC 16 "Propiedad, Planta y Equipo", " NIC 38 Activos Intangibles”

Aclara que el importe bruto de la propiedad, planta y equipo se ajusta de una manera consistente con una
revalorizacion del valor en libros.

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de Julio de 2014.

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significative en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos,

Il) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas
pero su fecha de aplicacion adn no esta vigente:

*NIIF 8 " Instrumentos Financieros"

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros y su fecha efectiva de aplicacién ha sido
pospuesta para pefiodos posterores al 1 de enero de 2017. NIF 9
especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos
financieros a costo amortizado o fair value, Requiere que fodos los actives
financieros sean clasificades en su totalidad sobre la base del modelo de
negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las
caracteristicas de los fiujos de caja contractuales de los activos financieros.
Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor
razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como
medidos a costo amorizados serdn probados por deterioro, El 19 de
Moviembre de 2013, el IASE emitid una version revisada de NIIF 8, la cual
introduce un nuevo capitulo a NIIF @ sobre contabilidad de coberiura,
implementando un nuevo modelo de contabiidad de cobertura que esta
disefiado para estar estrechamente alineado con como las entidades llevan
a cabo actividades de administracion de riesgo cuando cubre la exposicién
de riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NIIF 8
permite @ una entidad aplicar solamente los requenmientos introducidos en
NIIF 9 (2010) para la presentacidn de las ganancias y perdidas sobre
pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable
cambios en resultados sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, lolqu
significa que ia porcion del cambio en el valor razonable relacionado gon
cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad puede ser presgn
en ofro resultado integral en lugar de resultados.

Se definié tentativamente como fecha efectiva de apiicacion el
enero de 2018
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*NIIF 15 " Ingresos procedentes de contratos con clientes "

MIIF 15 proporciona un modelo Gnico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los
contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son las siguientes: - Identificar el contrato con el
cliente - |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato - Determinar el precio de la transaccion -
Asignar el precio de transaccién de las obligaciones de ejecucion en los contratos - Reconocer ingreso
cuando la entidad satisface una obligacién de desempeiio. Se ofrece orientacion sobre temas tales como el
punto en que se reconoce los ingresos, y diversos asuntos relacionades. Tambien se introducen nuevas
revelaciones sobre los ingresos.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios que i a

partir del 1 de Enero de 2017.

*Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacion y Amoriizacion (Modificaciones a la NIC 16 y
la NIC 38)

Aclara que un método de amortizacién que se basa en los ingresos que se genera por una actividad que
incluye el uso de un activo no es apropiado para la propiedad. planta y equipo - infroduce una presuncion
refutable de que un métode de amortizacion que se basa en los ingresos generados por una actividad que
incluye &l uso de un activo intangible es inapropiado, que sélo puede ser superado en circunstancias
limitadas en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o cuando se pueda
demosirar que los ingresos y el consumo de los beneficios econémicos del activo intangible estan altamente
comelacionados - afade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se
produce utiizando un active podrian indicar la expectativa de la obsolescencia tecnologica o comercial del
activo, lo que, a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econdmicos futuros incorporados al
activo .

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mejoras en los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016.

*Método de la participacion en los Estados Financieros Separados
Individuales) (Modificaciones a la NIC 27)

Permile que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas, sean opcionalmente valoradas usando el método de la
participacion, en los estados financieros individuales.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016.

*Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su asociada o
negocio conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aporiacion de los
activos de un inversor a la asociada o negocio conjunto, de la siguiente
manera; - requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del
inversor de las ganancias y pérdidas que surjan de la venta o aportacién de
activos que consfituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de negocios) - requiere el reconecimiento parcial de las
ganancias y pérdidas donde los activos no constituyen un negocio, es decir,
una ganancia o pérdida es reconacida sdlo en la medida de Ios intereses de
los inversores no relacionados a dicha asociada o negecio conjunto. Estos
requisitos se aplican independientemente de la forma juridica de la
transaccidn, por ejemplo, si la venta o aportacion de activos se produce §
una transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que posesiio
activos (lo que resulta en la pérdida de control de la filial), o por
direcla de los mismos activos.

Las entidades estin obligadas a aplicar estas mejoras en) |
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016,d
forma prospectiva.

- VESy, =3
NOTARIA gy RENT
YCUATRO

18 FranOERSd HE




Mejoras Anuales CICLO 2012 - 2014 NIIF

*NIIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una entidad reclasifica un
activo mantenido para la venta a mantenidos para distribuir o viceversa, y los casos en los que la
mantencion para distribuir es discontinuada.

*NIIF 7 - Orientacion adicional para aclarar si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion
continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacion en los
estados financieros intermedios condensados .

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de Julio de 2016.

La administracion de la compafiia estima que la futura adopcion de las normas e interpretaciones
antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros.

2.8. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan & su costo histérico,
menos la depreciacién subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en
caso que existan,

La Compafiia optd por usar el valor razonable de su propiedad planta
y equipo como costo atribuido en la fecha de transicion para los
rubros de edificios, para los demas rubros mantuve su cosio historico.
El costo histdrico incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicidn de estas partidas. El costo también incluye los costos
de endeudamiento incurridos durante la etapa de construccion de
proyectos gue requieren un fiempo sustancial para su puesta en
operacion.

Las propiedades en el curso de construccidon para fines de
produccion, suministro o administrativos se contabilizan al costo,
menos cualquier pérdida por deterioro reconocida.

El costo incluye los honorarios profesionales y, para los activos
calificados, los costos por préstamos capitalizados de acuerdo con la
politica contable. Estas propiedades se clasifican en las categorias
apropiadas de propiedad, planta y equipo cuando estén terminadas y
listas para su uso previsto.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o
se reconocen como un activo separado, segun comesponda, sotlo
cuando es probable que generen beneficios economicos futuros y el
costo de estos activos se pueda medir razonablemente, Los gastos
mantenimiento y de reparacion se cargan al estado del resultago
integral en el periodo en el que éstos ge incurran.
La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos, es
listos para su uso previsto.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros
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activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante
el estimado de su vida Util. Los valores residuales y la vida dtil de los activos se revisan y ajustan,
de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros que se deriven del uso continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de
la transaccion y el valor en libros de log activos. Estas se incluyen en el estado del resultado integral.
Los actives fijos en régimen de arrendamiento financiero se deprecian a lo largo de su vida Util
esperada, de la misma manera que |os activos propios, o en el término del arrendamiento, el gue sea
menor.

2.9 Deterioro de Activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias gque indican que podria no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro coresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue
se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclives
se agrupan en los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables
{unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles
reversiones del deterioro.
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Cuando una pérdida por deferioro se revierte posteriormente, el
importe en libros del activo (o una unidad generadora de efectivo) se
incrementa a |z estimacion revisada de su importe recuperable, pero
de manera que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado si ninguna pérdida por deterioro
hubiese sido reconocida para el activo (o unidad generadora de
efectivo) en ejercicios anteriores. La reversion de una pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente en resultados, a menos que el
activo relevante se registre a un importe revalorizado, en cuyo casoe la
raversién de la pérdida por deterioro es tratada como un aumento de
revalorizacion.

Las unidades generaderas de efectivo estan asociadas con las
diferentes #reas de negocio que esta explorando la Companiia.
2.10 Activos Financieros

2.10.1Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes

categarias:
Activos financieros a valor razonable a fravés de resuliados,
préstamos y cuentas por cobrar, y disponibles para la venta. -

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
actives financieros. La Gerencia determina la clasificacion de s
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

 Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados s
activos que se mantienen para ser negociados. Un activo
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financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el financieros no derivados que se designan en esta categoria o que no
corto plazo, clasifican para ser designados en ninguna de las ofras categorias.
Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estos instrumentos son reclasificados a la categoria de Estos activos se muestran come activos no corrientes a menos que la
costo amortizado si el objetivo del modelo de negocio cambia de tal forma que el criterio de costo Gerencia tenga intencion expresa de vender el activo dentro de los 12
amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja contractuales del instrumento retinen los criterios meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
de cosio amortizado.
La reclasificacion de instrumentos de deuda designados como al valor razonable a través de resultados 2.10.2 Reconocimiento y medicion
en el reconocimiento inicial no es permitida. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la
fecha de la liquidacion, fecha en fa que se realiza la compra o venta del
= Préstamos y cuentas por cobrar activo. Las inversiones se reconocen inicialmenie a su valor razonable
mas los costos de transaccién en el caso de fodos los activos
Los fitulos en custodia de la Compariia se encuentran en este rubro asi como los descuentos de haber financieros que no se registran a valor razonable a traves de resultados.
efectuado en las operaciones reconocidas en la cuenta de deudores. Los activos financieros que se reconocen a valor razonable a traves de
Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos resultados se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto transaccion se reconocen como gaste en el estado del resultado integral.
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir
Estos dltimos se clasifican come actives no comientes. flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y se ha
Las cuentas por cobrar son recanocidas inicialmente 2 su valor razonable y luego al costo amortizado transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
utilizando el método de interés efectivo menos una provisién por deterioro, si hubiere. Para propositos de su propiedad. Los activos financieros disponibles para |2 venta y a valor .
la clasificacidn de la cartera |a Compania toma en consideracion los factores de deterioro para los razonable a través de ganancias o pérdidas se registran posteriormente
activos financieros. a su valor razonable. Los préstamos y las cuentas por cobrar se
Cuando las cuentas por cobrar es considerada incobrable, se carga contra provision acumulada registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo.
relacionada por deterioro. El método de interés efectivo s un mecanismo de calculo del costo
71 Activos financieros disponibles para la venta amortizado de un instrumento de deuda y de la asignacién de los
ingresos por intereses durante el periodo relevante, La tasa de interés
Los activos financieros disponibles para la venta son actives efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo

futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos
que forman parte
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integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas ¢ descuenios) a
través de la vida esperada del instrumento de deuda, o, en su caso, un periodo mas corto, con el
valor neto contable en el reconocimiento inicial.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valoran a su costo amortizado, usando el método de interés efective, menos el
deterioro.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “actives financieros a
valor razonable a través de resultados” se incluyen en el estado del resultado integral en el rubro
“otros ingresos/ otros egresos”, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el valor
razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursatil se basan en su precio de cotizacion
vigente. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en
bolsa) se establece su valor razonable usando técnicas de valuacion. Estas técnicas incluyen el uso
de los valores observados en transacciones recientes efectuadas bajo los términos de libre
competencia, la referencia a ofros instrumentos que son sustancialmente los mismos, analisis de
flujos de efectivo descontados y modelos de opcion de fijacion de precios haciendo maximo uso de
informacion de mercado y depositando el menor grado de confianza posible en informacion interna
especifica de la entidad,

Se evalla a cada fecha del estado de situacidn financiera si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o de un grupo de activos financieros.

2.10.3 Deterioro de activos financieros

1 Activos a costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada periodo de balance, si existe evidencia
objetiva de gue un activo financiero o grupo de actives financieros esta
deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta
deteriorado y las pérdidas por deterioro se efeciGa solo si existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurneron
después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y que
el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los fiujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o grupo de actives financieros que
puede estimarse de forma fiable,

Los erterios que se utiizan para determinar que existe una evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro son;

I Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado:
[ Un incumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos en el
interés o del pago principal,

[ La Compafia, por razones economicas o legales relacionadas con
dificutades financieras del prestatario, le conceda al prestatario una
concesién que de otro modo no hubiera considerado;

T Resulta probable que el prestataric entre en quiebra o en saneamiento
financiero;

L La desaparicidn de un mercado activo para el activo financiere debido a
dificuliades financieras, o

[ Los datos observables indican que existe una disminucion significativa
los flujos de efectivo futuros estimados a partir de una cartera de acli
financieros desde el reconocimiento inicial de esos activos, aunguella
disminucién ain no se puede identficaron los activos finan
individuales de la cartera, incluyendo:
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U Cambios adversos en el estado de pago de los prestatarios de la cartera, y
 Condiciones econdmicas locales o nacionales gue se correlacionan con no page en los activos de la
carera.

La Compaiiia primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro,

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
(excluyendo las pérdidas credificias futuras que no han sido contraidas) descontado a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valer en libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Si un préstamo o inversidn mantenida hasta el vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro, s el tipo de interés efectivo actual determinado
en el contrato,

Como un recurso practico, la Comparia puede medir el deterioro sobre la base del valor razonable del
instrumento utilizando, un precie de mercado observable,

Si, en un periodo posterior, el importe de |a pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido (por
ejemplo, una mejora en |a calificacion crediticia del deudor), |a reversion de la pérdida por deterioro se
reconoce en resultados.

11 Los Activos clasificados como disponibles para la venta
La Compaiiia evalia al final de cada periodo de balance, si existe evidencia objetiva de que un activo

financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados.
En el caso de las inversiones de capital clasificadas como

disponibles para la venta, un descenso significativo o prolongade en el
valor razonable del titulo por debajo de su costo también es evidencia de
que los activos estan deteriorados. Si tal evidencia existe para los
activos financieros disponibles para la venta, I3 pérdida acumulada
(medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo
financiero) se retira del patrimonio y es reconocida en resultados. Si, en
un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumenta y este incremento
puede ser objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de
la pérdida por deterioro que fue reconocida en resultados, la pérdida por
deterioro se revierte a través del mismo estado del resuliado integral.

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de gue no se podra cobrar todos los montos
vencidos, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar, Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por
cobrar son dificultades financieras del deudor, |2 probabilidad de gue el
deudor vaya & iniciar un proceso de bancarrofa o de reorganizacion
financiera y el incumplimiento o falta de pago. El monto del deterioro es
la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del
estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la cuenta,
descontados a la tasa de interés efectiva. El valor en libros del activo se
reduce por medio de una cuenta correctora y el monto de la perdida se
reconoce con cargo 2l estado del resultado integral en el rubro "gastps
de administracién”.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga
contra la respectiva cuenta de deterioro,

La recuperacion posterior de montos previamente castigados se
reconoce con crédito a la cuenta “recuperaciones” en el estado del
resultado integral.
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2.11. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos, ofras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientios de tres meses o mMenos
contados a pariir de la adquisicion del instrumento financiero.

2.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Activos no corrientes (o grupos de actives a ser dados de baja) se clasifican come ser mantenidos para la
venta cuando su valor en libros se recuperara principalmente a través de una fransaccién de venta que se
considera altamente probable. Estos activos se muestran al menor valor que resulta de comparar su saldo en
libros y su valor razonable menos los costos requeridos para realizar su venta, si se recuperaran
principalmente a través de una transaccion de venta en lugar de su uso confinuo.

La Compaiiia inicio la inversién de varios terrenos ubicados en Santa marta, Colombia, esta se realizo por
intermedio de la Fiduciaria Bogoté en calidad de patrimonios auténomos y los lotes se encuentran bajo la
madalidad de parquee, |a finslidad de esta inversidn es enajenarla, per lo tanto se clasifican en esta
categoria.

2.13 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconccen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurmidos en la
fransaccion, Estos préstamos se regisiran posteriormente a su costo amortizado.

Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion,
se reconoce en el estado del resultado integral durante el periodo del préstamo, usando el método de interés
efectivo.

El método del interés efectivo es un mecanismo de cilculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de asignacién de gasto por intereses
duranie el periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los futuros pagos de efective (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos pagados o reclbidos que forman pare
integrante de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentosia través de la vida esperada de la obligacion
financiera, o (si procede) un periodo mas corto, que el valor neto contable
en el reconocimiento inicial.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como
costos de la transaccidn en la medida que sea probable que una parte o
todo el préstamo se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta
gue el préstamo se reciba.

Los préstamos se clasifican en el pasivo comriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses contados desde |a fecha del balance,

La Compafiia da de baja los pasives financieros cuando, y sdlo cuandoe, las
obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La diferencia enire el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconocera en el resuliado,

2.14 Costos de préstamos

Los costos de los préstamos direclamente atribuible a la adquisicign,
construccion o produccion de activos calificados, activos g
necesariamente toman un periodo sustancial de tiempo para estar listo
para su uso o venta, son adicionados al costo de esos actives, hasta qu
tales activos estan sustancialmente listos para su uso o venta.
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2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el patrimonio.

El carge por impuesto a la renta coriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la feche del estado de situacién financiera. La gerencia evalis
peribdicamente |a posicion asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que
las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compania, cuando corresponde, constituye provisiones
sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y
legislacién) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activa se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos slo se reconocen en la medida que sea probable que se
preduzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias femporarias.

Los impuestos diferidos actives y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente gjecutable de
compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributanos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con el impuesto & la renta que grava la misma
autoridad tributaria,
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2,18 Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones
que la entidad proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a corfo plazo a los empleados comprendsn partidas tales
como:

[7 Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

[ Permisos retribuidos & corto plazo (tales como los derechos por permisos
remunerados o los permisos remunerados por enfermedad), cuando se
espere periodo en el que los empleados hayan prestado los servicios;

17 Participacion en ganancias e incentivos, pagaderos dentro de los doce
meses siguientes al clerre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios comespondientes; y

|| Beneficios no monetarios a los empleados actuales.

El reconocimiento de los beneficios a coro plazo a los empleados es
inmediata, puesto que no es necesarie plantear ninguna hipdtesis actuarial
para medir las obligaciones o los costos correspondientes, y por tanto no
existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas actuariales. Ademas, las
obligaciones por beneficios a coro plazo a los empleados se miden sin
descontar los importes resultantes.

La Compafiia recenocera el importe de los beneficios a corto plazo cuando
un empleado haya prestado sus servicios durante un pericdo contable dela  —
siguiente manera:

I Como un pasivo (gasto devengado), después de deducir cualquier X
importe ya satisfecho. Si el importe pagado es superior al importe §in |
descontar de los beneficios, la entidad

(=)




reconocera la diferencia como un active (pago anticipado de un gasto), en la medida que €l pago por
adelantado vaya a dar lugar.

~ Como un gasto, a menos que otra Norma exija o permita la inclusion de los beneficios en el costo de un
activo.

La legislacion Colombiana establece unos beneficios a los empleados como retribucion a su trabajo, los
cuales se provisionan mensualmente y se pagan a los empleados en las fechas que ha establecido |a ley,

estos beneficios son los siguientes:

LI Cesantias:

Son una prestacidn social que contempla la legislacion laboral colombiana que busca proteger de alguna
forma al empleado que queda 'cesante”, es decir, agusl empleado gue gueda desempleado © que
simplemente se le termina el conirato de trabajo. Su provision mensual es del 8.33% sobre el salario
devengado por el empleado y se deben pagar a comienzos del afio siguiente (antes del 15 de febrero),

Cl Intereses sobre cesantias:

La Compaiia paga a sus empleados intereses sobre las cesantias que tenga acumuladas a 31 de diciembre,

a unatasa del 12% anual.
Los intereses se deben pagan a mas tardar al 31 de enero, y se pagan directamente al empleado, esto es,

que a diferencia de las cesantias que se deben consignar en un fondo. en &l caso de los intereses sobre
cesantias se deben pagar al empleado.

I Prima de servicios:

La Compafia paga a sus empleados como prima de servicios, un

salario mensuzl por cada afie laborado, o si la vinculacion es inferior @ un ano, &
pago serd proporcional al iempo gue &l trabajador lleve vinculado, cualquiera que
este sea. Su provisidn mensual es del 8,33% sobre el salario devengado y se paga
en dos cuotas anuzles; Ia primera a mas tardar el dltimo dia del mes de junio y la
segunda durante los primeros 20 dias del mes de diciembre, por tanto, cads

liguidacion corresponde a un semastre.

L Vacaciones:

En Colombia, las vacaciones corresponden a 15 dias habiles de descanso
remunerado por cada ano de trabajo. Si el empleado no lleva un afio trabajendo,
las vacaciones se le reconocerdn en proporcion &l tiempo laborado, sin importar
cuanto sea este. Su provision mensual es del 4.165% sobre el salario devengado
por el empleado v se deben pagar cuando el empleado disfruta de estas.

2.17 Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se liene una
obligacién presente legal o asumida como resultado de eventos pasados, es
probable que se requiera de |2 salida de recursos para pagar la obligacion y el

manto se ha estimado confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de
salidas de recursos para su pago, se delermina considerande la clase de
obligacion como un todo. Se reconoce una provision aun cuando la probabilidad de
|z salida de recursos respecio de cualquier partida especifica incluida en |& misma

clase de obligaciones sea muy pequeiia,

Las provisiones se miden &l valor presenie de los desembolsos gue se espera se

requeriran para cancelar fa obligacion,
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2.21 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cusndo se produce una disminucién en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccidn de un activo, o un incremento de un pasivo, que se
pueda medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectia de manera simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para
su registro como activo.

2.22 Litigios

La compafiia tiene una demanda en curso en contra de PROSERP SA y CAFAM, por cuenta de la ejecucion
de garantias enfregadas por deudas pendientes con nuestra compafiia originadas en las operaciones de
Factoring realizadas con lz compania PROSERP SA en el afio 2008 (En este mismo afio se castigd la
fotalidad de la cuenta) , cuyo pagador era LA CAJA COLOMBIANA DE COMPENSACION FAMILIAR
CAFAM. Los procesos ejecutivos se adelanta en el Juzgado 37 y 14 del circuito civil de Bogetd a la fecha el
Juez del circuito civil ordeno mandamiento de pago por la via ejecutiva a favor de CHEQUEFECTIVO SA. El
valor estimado a diciembre 31 de 2015 ascendia aproximadamente a § 1.784875,31 US. Basados en el
concepto emitido el 15 de Septiembre de 2015 por el abogado Wilsen Gomez Higuera T.P, 115.807 del C.S,
de la J., y partiendo del principic de prudencia para ese corte se reconocio €l 75%. Para esle corte se
mantiene ese rubro dentro de los activos menos un deterioro ya que la fecha no se ha recuperado este
dinero y el valor se ira deteriorando hasta que se reverse el valor reconocido en los periodos anterioes, y en
la medida que no se haga efectivo el pago

3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las politicas de gestidn de riesgo son dictadas por la gerencia y estan orientadas a resguardar el patrimonio,
la operatividad de la Compafiia, maximizar con eflo la rentabilidad de los accionistas, en este sentido, es el
comite de gestion de riesgo ha disefiado una estructura que permite evaluar permanentemente las distintas
variables gue afectan el negocio.

Medicién del Riesgo

La Compania realiza andlisis y mediciones periddicas a los factores de
riesgo, esta actividad esté a cargo del comité de riesgo, dicho comité esta
conformado por gerente comercial, gerente general y director institucional et
objetivo principal es medir la exposicion ante los distintos factores, para lo
anterior la Compafia utiliza diversas metodologias utilizadas en Ia
actualidad por las Compafiias de la industria. Para el logro de un equilibric
la Compadia cuenta con distintos mecanismos de control de riesgo, a
través del cual se identifican, miden y adminisiran los riesgos que enfrenta
la operacion, para la administracién del mismo se disponen de distintas
herramientas de medicién y mecanismos de control, los cuales entregan
una adecuada informacién para el resguardo y estabilidad patrimonial, Este
comité tiene |a responsabilidad de establecer distintas politicas pariiculares
que administran los riegos de CHEQUEFECTIVO S.A., en funcién a la
industria en la gue este esla inmerso, adicionaimente alinearse a las
politicas corporativas que dicta la gerencia, y las normas vigentes. En
definitiva revisar permanen-temente los riesgos asumidos, los resultados
obtenidos y los distintos factores que afectan a la Compafia

0 Cambio regulator
Cualguier cambio en la normativa legal que afecte al sector, referido a
capacidad de cobro de los documentos comprados.

0 Fluctuacion de tasas de interés
Las colocaciones de CHEQUEFECTIVO S.A,, estan cubierias del riesgo de
tasa de interés mediante los pasivos financieros que son tomados a plazos
similares (Menores a un afio), de manera gue exista una compensacion
natural de plazos que cubra la volatiidad de tasas. Las operaciones
otorgadas por CHEQUEFECTIVO S.A., a sus clientes son realizadas a una
tasa de descuento fija para el plazo de la colocacion, lo cual en promedio
son a 90 dias, las tasas de captacion son en Menores a un afio, dichos
créditos se renuevan periodicaments con el objeto de equilibrar a los plazos)
de colocacion.
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Ante cambios de tasa de interés no se producen variaciones importantes en el resultado. Para controlar el
riesgo de tasa de interés, la Compariia controla la sensibiidad del margen financiero y del valor del patrimenio
frente a cambios de esta, por medio del analisis entre activos y pasivos.
A través de la sensibilidad del margen financiero se mide el cambio def devengo de intereses esperados para
el corto plazo (12 meses), la sensibilidad del valor del patimenio mide el cambio en el valor presente de este
ante variaciones en la estructura de la tasa de inferés.
Riesgo de crédito.
Las operaciones son cursadas bajo las condiciones que el comité de riesgos considere prudentes para un
adecuado control del riesgo craditicio, que mantenga las politicas de riesgo definidas y aprobadas por
directorio. Sin embargo, existe riesgo de deterioro de la cartera por facto-res extemnos a estas condiciones y
que afectan directamente los resultados de la Compafiia. La Compaiiia cuenta con varios sistemas de
medicion de riesgo crediticio los cuales permiten mitigar éste, se utilizan distintas herramientas de control y
sequimiento para evaluar el comportamiento de la cartera antes y después del otorgamiento,

La Compaiiia controla la sensibiidad del riesgo de crédito de la cartera, considerando los siguientes factores:

perfil del cliente, infermacién financiera, capacidad productiva del cliente, andlisis de industria en la que opera,
establecimiento de limites de crédito, fijacion de lineas, comportamiento de pago, algunas heframientas
utlizadas para evaluar lo anteriormente mencionado son la utilizacion de bases de datos como CIFIN que es
una de las Centrales de Informacién Financiera mas conocida en Colombia, lo anterior permite tener un perfil
econdmico financiero més actualizado del cliente o deudor, ademas de su comporiamiento comercial en el

tiempo.

La Gerencia de Riesgo de la Compafiia, ha estimado un modelo que
permite representar el maxime nivel de expesician al riesgo de crédito de su
cartera morosa segun el detalle indicade:

__2-30dias)
| S1-f0dias

81-120 dias

121-180 dias|_

180- 365 digs

365-y mas

80%

Las mejores condiciones econdmicas del pais han permitido que
CHEQUEFECTIVO S.A., cuente con una cartera de documentos vigentes
que presentan un indice de rotacién de documentos por cobrar acorde con
el promedio de la industria. Esto permite concluir que la actual colocacién no
debiera presentar un deterioro superior a lo proyectade en el corto y median

o plazo.

* Ciclo econémico

ciclo de la economia nacional como global pueden traer efectos negativos
en el mercado objetive de la Compaiiia, que afecte su rentabilidad ya sea
mediante restricciones de crecimiento como deterioro de la calidad de la

cartera.

* Lavado de dinero
Por las operaciones de compra de documentos |la Compafia se puede ver
expuesta a casos de lavado de dinero, si los debidos controles impuest
por la Compafia son evadidos, Para esto hay politicas a nivel del Gru
que controfan las operaciones y llevan un registro que permita hace
seguimiento a cada una de ellas, en linea con bases de datos publica
sobre la materia.




Para esto la Compaiia cuenta con un departamento especializado con un oficial de cumplimiente el cual
recibe y hace seguimiento a cusiquier operacion no habitual o gue da indicios de lavado de dinero, el
personzl de CHEQUEFECTIVO S.A, cuenta con las capacitaciones necesarias para detectar estas
operaciones, o anteror en cumplimiento con la normativa legal vigenie.

71 Sistemas: La totalidad de las operaciones se realizan a través de sistemas computacionales para un
adecuado control y gestion de éstos. Estos sistemas, que son administrados internamente, se encuentran
protegidos por diversos mecanismos de seguridad en constante actualizacion que permiten su
sustentabilidad.

" Riesgo de Liquidez: E| riesgo de liquidez es el fiesgo que la Compariia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asocladas con sus pasivos financieros que son liguidados mediante la entrega de efectivo o
de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiila es asegurar, en la mayor medida posible, gue
siempre contaré con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin incurir en pérdidas inaceptables o amesgar
su reputacion.
* Tipo de Cambio

La Compafiia posee un crédito en moneda extranjera y la Compafia se encuentra expuesta al riesgo
originada como consecuencia de fluctuaciones en el tipo de cambio, las que podrian legar a afectar su
posicion financiera, resufiados operacionales y flujos de caja. Para mitigar y gestionar el riesgo de fipo de
cambio, la Compafiia monitorea en forma diaria la exposicion neta frente al dolar para las parlidas ya
existentes, y cubre este diferencial principalmente con operaciones Forward de moneda a un plazo menor o
igual & 90 dias.

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES
La preparacion de los estados financieros ha requerido que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados, Los resultados reales pueden differr de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por Ia
Compaiiia fin de cuantificar algunos actives, pasivos, ingresos, gastos e
inceriidumbres. Las revisiones de las estimaciones confables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo future afectado.

En parficular, la informacion sobre dreas mas significativas de estimacién de
Incertidumbres y juicios crificos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros, ha requerido la evaluacion de cierios rubros mas
expuestos a fluctuacion de valor, lo cual no implica que se haya realizado
glguna provisidn al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, para las
siguientes operaciones:
* Impuesto a la renta

La Compafiia y sus asesores legales aplican su criterio profesional para
determinar la provision para el impuesto @ la remfa. Existen muchas
transacciones y calculos para los que la determinacion tributaria final es
incierta durante el curso normal de los negocios. La Compafila reconoce
pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias preliminares
sobre la base de esfimados de si corresponde el pago de impuestos
adicionales.

Cuando el resultado tributario final de estas sifuaciones es diferente de los
montas que fueron inicialmente registrados, las diferencias se imputan al
impuesto a la renta comiente y diferido activo y pasivo, en el periodo en el
que se determina esle hecho.




Activos financieros

Estimacion del valor razonable de los activos financieros para los que se ha utilizado una jerarquia que refleja
el nivel de informacion utilizada en la valoracién

Pruebas de deterio: La valoracion de activos, para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos, entre dichos activos, los mas relevantes corresponden a los contratos de leasing y terrenos,

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

5. Efectivo y equivalentes de efectivo:La composicion de los saldos del efectivo y equivalente de efectivo

s la siguiente:

| Cuenta Corriente Banco de Occidente - 5585
Cuenta Corriente Banco Davivienda - 762 -
Cuenta Corriente Banco De Bogoté | 18 =
Cuenta Comiente Occidental Bank Barbados 544 792483 |
Cuenta Corriente Balboa Bank 2842
‘Cuenta Corriente Banco de Bogotd Panama 481 B =]

|Gartera Colectiva Credicorp Capltal Colombia _S'a 178  3.486 |

[Totales 6.094 | 802.622 |

6. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado corto plazo La composicién de los saldos de los
instrumentos financieros medidos al costo amortizado al corto plazo es la siguiente:

750,950

Aol e

Deudores Comerciaies 2.162.903
Daterioro Por impaga 282108 15 805
Deudas Dificil Recaudo 1.806.612 68.761
Titulos Valores En Custodia 4,458,000 6.077 487
Otras Cuentas Por Cobrar 210,883 418.707
Certificado de Depdsito ME 2627 200 2627.200
Cuentas por cobrar a trabajadores 2240 21117
Totales 9.633.690 11.367.366

El rubro Titulos Valores en Custodia representados por USD$4.454 897 no

incluyen los intereses no devengados ya que no son exigibles si no hasta el

vencimiento de los titulos valores, por lo tanto no se reflejan en el activo ni

en el ingreso de la sociedad

Certificados de deposito ME, la compaiiia cuenta con unos certiifcados a

termino en moneda exiranjera, con los cuales garantiza las operaciones de

credito con el banco de occidente, esta inversion esta a un termino de 360

dias y una tasa de interes pactada de 2,60 EA.

TATEA PR



La estimacion deudores incobrables, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se presentan netos
de la provisién de deudas incobrables, la que es determinada utilizando como base la antigiiedad de los
saldos presentada al cierre de cada ejercicio, incluyende adicionalmente aquellos saldos que se estiman de

dudosa recuperabilidad

7. Instrumentos Financieros- Al valor razonable:

La composicion de los saldos de los instrumentos financisros medidos al valor razonable es la siguiente:

Fideicomisa Cheguefectivo. BM 18 38
Fondo Abierio Accion Unc BMG 95 1.5M
ABS TRUST INC-020-13/FG Fideicomiso 0 2.500
Papelss comerciales Bolsa Valores Panama 1] 0
Acuerde Privado AR Construcciones Sas 1,080,140 989418
Totales 1.060.254 973.525

Estos rubros comprenden los saldos de las inversiones de dos careras
colectivas y sus respectivos rendimientos los cuales se presentan a valor
razonable, el instrumento Fiduoccidente FID 421659, represents el saldo del
valor a favor de la compafia por intermediacion financiera realizada con la
fiduciaria,
8. Activos por Impuestos Corrientes y Diferidos

A continuacion presentamos el desglose de los impuestos a favor de la

compafia:

Anticipo de Impuesto sobre la Renta 115.458 B82.352

Otro Impuestos IVA _ICA 248

Anticipo de Impusasto sobre la Renta CREE 19.678 13.703
Totales 135.385 96.061

9. Activos por impuestos diferidos

Diferencias Temporales

1785

Totales

1.786

10. Propiedades planta y equipo: La composicion de los saldos de las

propiedades planta y equipo se componen de los sigulentes rubros:

o = 2 0
AR TED
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Activos No ".'rt\_'r%"-""' LASPOIIOIES B 2016 . ':_4:;‘.2\;? ::
Equipo de Oficina 26.502 24.234 Acuerdo Privado AR Construcciones SAS - =
Construccionss en curso 71118 65.033 Anticipe Promesas de Compraventa 121.530 111130
_ Revaluacién de Actives Mantenidos para = 3
Equipo de Computo 10.356 8415 Negociar
Vehiculos en Arrendamiento
Eifsireiass 83.133 76.018 Totales 121.530 111.130
Depraciacion Acumulada (15.102) (11.166)
|Amortizacion acumulada (49.783) (36.753)
Totales 126.245 125,781 12, Obligaciones Financieras Corto Plazo
— La composicion de los saldos de las obligaciones financieras a corto plazo
La compafia tiene como politica depreciar sus activos fijos por método de linea recta rigiéndose por la &s la siguiente:

siguiente clasificacién de las vidas Utiles:

Inmuebles 20 afios dE : x
. Banco de Occidente sa 3.042.145 2985775

Equipo de oficina 10 afios Leasing Banco d Occidents 35 35607 43471

Vehiculos 5 afios Banco de Bogota Sa 16.577 4583
Cheguefective Holding Sz 450.000) 0
Papeles comerciales Negociables Bolsa 22.380 8.554 000

Los vehiculos se encuentran en contrato de amrendamiente financiero con opcién de compra al final de su Totales 3.566.719 11.583.688

fnanciacion: 13, Cuentas Por Pagar & Socios

11. Activos No corrientes Disponibles Para la Venta La Compafiia pacto un contrato de

promesa de compraventa de un lote en la ciudad de Santa Marta, a |a fecha no se ha formalizado la promesa

de compraventa pero ya se tiene el control y el riesgo del mismo, per lo tanto se clasifica en esta categoria de
acuerdo con NIC 16 Y NIIF 5

t44 EycARD
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14. Costos v gastos por pagar:

Representan las partidas gue quedaron pendientes de pago 2 clerre del gjercicio, y los cusles han sido

cancelados el mes siguiente de su causacion,

Costos y Gastos Por Pagar

ANIICIDOS y ‘avances

. 121
| Ziky RIALN
145 521 156.087
T49.505 | 7

15. Pasivos por Impuestos Corrientes

A continuacidn presentamos el desglose de los impuestos por pagar en &l siguiente periodo de la compania:

Impuesto de Industria y Comercio

Impuesto de Renta

mpuesta Sobre 123 venias

| to sobre Iz Renta Cree
Rretanuon en la luente Renta

6.477 9.397
Retancian en la fuenie_Indusina y Comercio 19 132
Relencion en el Impuesto sobre |as venias 38 €5 |
Totales 8534 9.594 |

16. Beneficios a Empleados:

Los siguientes rubros representan los beneficios de los empleados establecidos
por la legislfacion colombiana y que se cancelan oportunamente:

s L=

Beneficios Cesantias-Vacaciones-Prima 10.141 -
alarios per pagar 11.811 15.428
eneficios Parafiscales 455 1.343
eneficios Pension 8483 1.836
otales 25.100 18.707

17. Obligaciones Financieras Largo Plazo :

A continuacion presentamos el desglose de las obligaciones financieras
contraidas a largo plazo por la compania:

B nia i Frpanre b s ¥, UG

Itsmo Internacicnal Tradin : -

Papeles comerciales Negociables Bolsa 6.7

otales 7.232.045 -
El siguiente &= el detalles de el rubro Papeles Comerciales Bolsa de Valores de Panamé 1
| Total Total

BERIE Emitido Colocado

L — 7,000,000 1.000.000"
1 = = —1.500.000 ] 1.500.000 |
3 2000000 Z000.000 |
K 1.500.000 1.450.000
e e B e e e I =
M | 1.500.000 - ~754.000

otal | 8.500.000 — G.7E5.000 |

°> 94;; “TE-'-"
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18. Otras cuentas por pagar: 20. Ingresos de la Operacion

Representan préstamos por negociacién con compaiias relacionadas con los accionistas de La siguiente es la composicion de los ingresos operacionales de fa
CHEQUEFECTIVO S.A: compafiia:

i 4 * [araBas the 1d o S e i :
Cuentas menores 18 Actividad financiera BB4.001 2026808
Totales 18 2 Actividades empresariales de consultoria 15.701 130.995
19. Capital; Drevoluciones Rebaias v descuenios (12.063) (3.243)
Totales 687.639 2.154.560

A continuacian presentamos la composicion accionaria de la compafia y sus movimientos a través de los afios:
21. Costos Financieros de la Operacion
La compafia toma sus gastos de financiacion como costos operacionales

Chequefectivo Holding §.A. 798.347 730.028 ya que es?e es el apalancamiento que tiene la comparia para ejercer su
objeto social,

Juan hernan Ortiz 24.584 22.480 22. Otros Ingresos Por Funcién: a continuacidn presentamos otros
ingresos que genera la compaiiia:

| Rodolfo Becarra 24.584 22 480 Eresom s g P

Martin Becerra Cuartas a7 381 =l freon

Emma Becera Cuartas 486 445 #T%@nﬂﬂ%?umw 16'?83
rbEsTE -

Maria Juliana Ortiz Hernandez 803 826 & oo -
Dividendos v =

Totales 849,321 T76.640 Perticipacionss
Diversos 3]
Totales 16.389




; = — 5
23. Otros Gastos Operacionales: 7 Giastos No Operaciofis

Gastos

Extraordinarios
A continuacion presentamos los gasios de operacion de la compaiiia, por los afos - TR a5
generados luego del balance de apertura para adopcion a NIIF, estos fueron convertidas Gastos Diversos 51‘352 —
alatasa de cambio promedio mensual para cada cierre de mes: Totales .

{os da Personal

Honorarios 49854 B0.472
Impuestos 11.775 34,475
Arrendamientos 18971 17.757
Contribuciones v 3833 3892
Seguros 1601 1.002
Servicios 17.884 11.198
Gasigs Legales 1.880) 2866
Mantenimiento v 10.701 6.562
Adecuacionss ] 24
Gastos de Viajg 8.025 19,950
Depreciaciongs 2.850 3676
Amortizaciones 9.436 14.418
Provisiones 0 0
Gastos Diversos 42 548 B7.755
IComislongs 0 '2 g_ggl
Totales 364.187 417

24. Otros Gastos No Operacionales:

A continuacién presentamos los gastos no operacionales de la compaifiia, por los afios
generados luego del baiance de aperiura para adopcion 8 NIIF, estos fueron convertidos
3 la tasa de cambio promedio mensual para cada cierre de mes: [

MA/TELLEZ TORRES LIZBETH TINA OSPINA BERNAI

TP.A31068 -T TPA51136 - T.
Contador Pablico Revisor Fiscal
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ARAMO FIDUCIARY SERVICES, INC.

Correspondence should . AFFILIATED TO:

be addressed to: PH 209 15" FLOOR

ARIAS ALEMAN & MORA PANAMA CITY, PANAMA PANAMA

P.0Q. Box DB30-1580 Telephone: Eod 270-181% ARIAS ALEMAN & MORA

Panama 9, Panama Fax. (507) 270-0174 Atterneys at Law
E-mail: aramo@aramaolaw.com PO, Box 0830-1580

Panama 8, Panama
Tel. (507 27C-1011
Fax. (807) 270-0174

(507) 270-0175

29 de noviembre de 2016.

Sefior

Juan Herndn Ortiz
Presidente
CHEQUEFECTIVO S.A.
Bogota, Colombia

Ref.: CHEQUEFECTIVO S.A. - Emisién de VCN's por US$10,000,000.00
Fideicomiso FID 025 — VCN’s colocados al 30 de septiembre de 2016:
US8%6,532.000.00

Estimado sefior Ortiz:

Nos permitimos informarles que la empresa CHEQUEFECTIVO, S.A., mantiene
H.nm_m:mmo un fideicomiso de garantia en beneficio de los tenedores de VCN’s, cuya
emisién fue autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores mediante
resolucién SMV No. 3-14 del 3 de enero de 2014.

Por este medio, les certificameos que el patrimonio administrado por la fiduciaria
en ¢l fideicomiso en referencia, consiste en pagarés que se encuentran en un custodio
autorizado en Colombia, cuyos valores, al 30 de septiembre de 2016, ascienden a la suma
de OCHO MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS
CINCUENTA CUATRO DOLARES CON 55/100 (U$88.665,554.55), convertidos en
dblares americanos a la tasa efectiva de cambio al 30 de septiembre de 2016.

Sin otro particular, guedarnios de usted.




REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sefiores Accionistas v Directores de:

CHEQUEFECTIVO S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de CHEQUEFECTIVO S.A.. gque comprende

los balances generales (Expresados en Dolares Americanos) al 30 de Septiembre de 2016 y
31 de Diciembre de 2015, los correspondientes estados de resultados, de cambios en ¢l

patrimonto v de flujos de efective al 30 de Septiembre de 2016, v el resumen de las

cipales politicas contables y ofr

¢ notas explicativas,

_.u

La Administracion ¢s responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados

financicros de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera

(NITFF). Estar

ponsabilidad incluye: disedar. implementar v mantener un sistema de control

imterno adecuado para la preparacion y presentacion de los estados financieros. libres de

ervores significativos, bien seg por fraude o emvor: seleccionar y aplicar las peliticas contables

apropiadas: asi como efectuar las estimaciones contables que sean razonables en las

circunstancias.
Mi responsabilidad es Ja de expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en

mi auditoriz. Realicé mit auditoria de confonmidad con las Normas Internacionales de

Auditoria Generalmente aceptadas. Fistas normas requieren que cumpla con requisitos éticos

ademas gue planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los

estados [inancicros estan libres de errores significative

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
|

dependen del juicio del revisor, incluyendo su evaluacion del riesgo de error significativo, ya

sea causado por fraude o por error,

DIRECCION: CLL 22 108 71
TEL415 3209 314 3315851
mﬁwmé.ﬂb .C.




Al realizar estas evaluaciones del riesgo. el revisor considera los controles internos de la
Entidad que scan relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros a fin de disefiar proeedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad de los
controles internos de la Entidad.

Una auditoria incluye también la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la

adlos

Administracion. asi comeo una evaluacién de la presentacién veneral de los es
(inancieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido” es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para mi auditoria,

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados. presentan razonablemente, en
todos los aspeetos significativos, la situacion financiera de CHEQUEFECTIVO S.A, al 30
de Septiembre de 2016 y 31 de Diciembre de 2015, y su desempefio financiero y sus flujos
de efeetivo por el periodo terminado al 30 de Septiembre de 2016 de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Octlubre 31. 2016

LIZBELIT GRISTINA OSPINSBLRNABE
TP.151136 —T.
Revisor Fiscal

DIRECCHIN: CLE22 408 71
TELALS 3209- 314 3518851
BOGOTAD.C
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